
上市公司股份回购

——证券业务团队出品

产品介绍

股份回购是指公司按一定的程序购回发行或流通在外的本公司股份的行为。

（1）通过股份回购，可以调整和改善公司的股权结构,为公司的长远发展奠定良好的基础。

（2）通过股份回购可以优化资本结构，适当提高资产负债率,更有效地发挥财务杠杆效应。股东财富最

大化是上市公司的理财目标,这一目标的实现很大程度上取决于其资本结构的优化。而股份回购就是通过优

化资本结构来提高公司价值、从而实现股东财富最大化的一个重要途径。当然国外的实践表明，股份回购

对股价的提升也是有限度的，一般在 10-20%之间。

（3）公司的股利政策一般要求有一定的连续性和相对的稳定性，否则会引起市场对公司产生不利的猜

测，一旦派发了现金股利就会对公司产生未来的派现压力。而股份回购是一种非常股利政策，因此不会对

公司产生未来的派现压力。

（4）当股票价值被市场特别是分割的市场严重低估时，实施股份回购可以增加公司价值。公司宣布回

购股票，常常会被理解为公司在向市场传递其认为自己股票被市场低估的信息,市场会对此作出积极的反应。

回购后处理：

1、注销

2、留作库存股，以备实施股权激励或其他用途

所属领域：资本市场。

适用客户：上市公司。

服务内容

1、参与尽调

调查上市公司目前股权分布情况及回购背景和数量；

2、参与方案分析

3、起草、修改相关会议文件

4、起草法律意见书

5、修改法律意见书



服务优势

目前本团队为多家上市公司及新三板挂牌公司提供法律顾问服务，其中代表性客户包括：山东航空、

海信股份、山东海化、鲁泰纺织、山东矿机、汉缆股份、青岛碱业、同大股份、青岛金王、豪迈科技、威

达股份、希努尔、新能泰山、新华锦、深大通等，通过为上述上市公司提供法律服务，本团队积累了大量

实务经验。

本团队参与多起股权回购业务，对法律法规了解透彻，2015 年为鲁泰纺织提供回购 A 股、B 股法律服

务，目前该业务已成功结束。

回购流程

1、发董事会通知时申请停牌

2、董事会+独立董事意见，申请复牌

3、独立财务顾问报告

4、董事会公告回购股份决议的前一个交易日及股东大会的股权登记日登记在册的前 10 名社会公众股股东

的名称及持股数量、 比例。

5、股东大会模式

发 布 人

曹钧（青岛）13605320736

caojun@deheng.com

集团高级合伙人

擅长领域：资本市场和证券等
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